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Jak zapamiętamy 2016 rok?

ORAZ …
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… Program Budowy Kapitału

Środki z OFE do nowych IKZE Pracownicze Plany Kapitałowe
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gotówkowe
i pieniężne
+2,6 mld złabsolutnej 

stopy zwrotu
+3,5 mld zł

Klienci preferowali bezpieczeństwo i „absolutny zysk”
Bilans sprzedaży funduszy detalicznych

akcyjne
-2,7 mld zł

mieszane
-1,3 mld zł

dłużne
+1,6 mld zł

RAZEM:
+5,1 mld zł 
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FIZ-y wygrywają w starciu o klientów funduszy

Detaliczne FIZ-y: +5,3 mld zł 
napływów netto

Z czego +3,4 mld zł do 
funduszy absolutnej stopy 
zwrotu
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Dwie równe części krajowego rynku funduszy
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Cisza przed burzą, czy nie taki diabeł straszny?
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Fundusze white label
Wyraźny trend sprzedażowy

Już prawie 2,0 mld zł 
aktywów

Alternatywa dla 
klientów

Sposób na MiFID II?
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Z dużej chmury mały deszcz …
… i solidne stopy zwrotu

2012 2013 2014 2015 2016 5-letnie 3-letnie
akcji polskich małych i śrenich spółek 17,2% 31,1% -7,0% 5,3% 13,1% 11,2% 3,5%
akcji polskich uniwersalne 17,7% 11,2% -3,9% -6,2% 8,7% 5,1% -0,7%
akcji Emerging Markets 9,0% -3,3% 0,4% -10,8% 9,8% 0,7% -0,6%
akcji europejskich 14,7% 14,5% 4,8% 7,3% 0,9% 8,3% 4,3%
akcji globalnych 10,4% 12,9% 11,6% 4,5% 6,3% 9,1% 7,4%
akcji Nowej Europy 22,7% -2,8% 1,1% -4,3% 9,8% 4,8% 2,0%
akcji tureckich 46,5% -27,8% 32,8% -18,5% -2,2% 2,3% 1,9%
akcji amerykańskich -0,1% 24,1% 18,8% -1,8% 8,1% 9,4% 8,0%

polskie aktywnej alokacji 8,6% 2,1% -5,1% -4,8% 3,9% 0,8% -2,1%
polskie stabilnego wzrostu 11,7% 3,3% 2,7% -2,2% 2,4% 3,5% 1,0%
polskie zrównoważone 15,8% 4,2% -0,9% -5,2% 4,9% 3,5% -0,5%

polskich obligacji korporacyjnych 4,5% 3,8% 2,4% 2,0% 2,5% 3,0% 2,3%
polskich papierów skarbowych 11,0% 1,5% 7,2% 0,4% -0,2% 3,9% 2,4%
zagraniczne obligacji korporacyjnych 17,1% 6,2% 3,1% -1,0% 6,7% 6,3% 2,9%
gotówkowe i pieniężne 5,7% 3,2% 3,2% 1,4% 1,2% 2,9% 1,9%DŁ
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Wyzwanie na 2017 r. – MiFID II

Co według Ciebie zmieni się w branży TFI po wprowadzeniu dyrektywy MiFID II?
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Inna odpowiedź

Wzrośnie poziom usług świadczonych przez doradców

Nic się nie zmieni

Wzrosną opłaty dystrybucyjne

Dostępność usługi doradztwa finansowego zostanie ograniczona

Nie wiem czym jest MiFID II

Na rynku zostaną tylko TFI powiązane z dużymi grupami kapitałowymi

Spadną opłaty za zarządzanie
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Dziękuję za uwagę
Michał Duniec
Prezes Zarządu, 
Dyrektor Działu Analiz 
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